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上半年业绩超预期，提升盈利预测。公司上半年归母净利润 4.03

亿元，同比增长 145.3%，按照电子行业规律，下半年经营情况普遍好

于上半年，我们提升公司盈利预测。 

关键假设： 

1） 产品和方案业务增长 20%。上半年功率器件业务增长 22.3%，

集成电路事业群增长 13.4%，由于功率器件业务占比较大，

所以假设 20%的增长率。 

2） 制造和服务业务增长 15%。上半年制造与服务板块增长

12.8%，我们预计随着产能利用率持续保持高位，并且公司是

功率半导体代工尤为凸出，受益功率半导体国产替代，下半

年增长会小幅加速。 

3） 整体毛利率 27%。上半年业绩最为凸出的是毛利率提升了 6.6

个百分点，主要来自于制造服务业务产能利用率维持在高位，

以及功率器件产品不断迭代。 

图表1： 业务拆分（百万元） 

产品线 2019 2020E 2021E 2022E 

制造与服务 

销售收入 3183.52  3,661.05  4,210.21  4,841.74  

增长率 -10.87% 15.00% 15.00% 15.00% 

毛利 565.43  805.43  926.25  1,065.18  

毛利率 17.76% 22.00% 22.00% 
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附录：公司财务预测表                                                单位：百万元 

[Table_Finance]           资产负债表 2019 2020E 2021E 2022E  利润表 2019 2020E 2021E 2022E 
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